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CARACTERISTIQUES DU FONDS

FIDELITY FUNDS

SOUTH EAST ASIA FUND

OBJECTIF D'INVESTISSEMENT

Investit principalement dans des actions cotées sur les marchés boursiers du bassin pacifique hors Japon.
CARACTERISTIQUES DU PORTEFEUILLE

Le gérant tend a privilégier les valeurs de premier ordre ("Blue Chip") afin de maintenir un haut niveau de
liquidité. Il favorise les valeurs de croissance et adopte une approche de sélection de valeurs fondée sur les
entreprises offrant une croissance des bénéfices supérieure a la moyenne de leur secteur ou de leur marché. |l
recherche des entreprises bien gérées, qui sont compétitives sur les marchés internationaux, et qui affichent de
solides finances et une marge brute d'autofinancement positive. Cette approche peut conduire a une
répartition sectorielle du portefeuille qui s'écarte sensiblement de celle de I'indice et a une forte exposition sur
un marché spécifique.

STYLE D'INVESTISSEMENT

Le gérant sélectionne les moyennes et grandes entreprises qui tendent a offrir une croissance durable des
bénéfices et dont la direction est expérimentée et reconnue. Il peut toutefois investir dans des petites
entreprises qui affichent une gestion saine et des perspectives prometteuses a long terme. Lorsqu'il
sélectionne une valeur, le gérant adopte en régle générale un horizon de un ou deux ans, estimant qu'il s'agit
d'une période suffisante pour que le marché en apprécie les fondamentaux.

La qualité de I'équipe dirigeante est un facteur clé de sélection. Le gérant se fonde sur les antécédents de
I'équipe pour en évaluer la capacité a accroitre les bénéfices et augmenter la valeur actionnariale. Lorsqu'il
évalue les niveaux de valorisation d'une entreprise, le gérant du compartiments étudie également sa marge
brute d'autofinancement ainsi que ses perspectives de croissance plutét que ses actifs ou sa valeur comptable.
Il estime, en effet, qu'il s'agit des meilleurs indicateurs des perspectives de croissance a long terme d'une
entreprise.

Les contacts directs avec les entreprises permettent d'évaluer la qualité de I'équipe dirigeante, le potentiel
commercial, les perspectives bénéficiaires, les possibilités de croissance a long terme ainsi que la stratégie
financiére. Le gérant établit également des contacts avec les concurrents de |'entreprise, ses fournisseurs et ses
clients. C'est aprés avoir traité ces informations qu'il peut apprécier les facteurs clés qui vont déterminer les
bénéfices et le cours de I'action d'une entreprise.

PERFORMANCES dans USD au 31.01.11* RESULTATS DEPUIS 01.10.90

Depuis le
. débutde Depuis
1 Mois  I'année 1an 3ans Sans 10ans 01.10.90
Cumulées du fonds 1,0% 1,0% 31,7% 21,9% 97,8% 255,7% 678,5%
Cumulées de l'indice 0,6% 0,6%  28,0% 16,4%  68,2% 189,4% 327,9%
Annualisées du fonds - - 31,7% 6,8% 14,6% 13,5% 10,6%
Annualisées de l'indice - - 28,0% 5,2% 11,0% 11,2% 7,4%

Les Performances passés ne préjugent pas des performances futures. Source: Morningstar Inc 31.01.11. Performance
calculée sur la base de la variation de la valeur liquidative, brute du revenu reinvesti. USD. Aucune donnée de performance n’est
présentée pour les compartiments dotés d’un historique d’activité de moins de 12 mois.

Classe d'actifs: Actions

Gérant du fonds: Allan Liu

Domicile: Hong Kong

Nommé depuis: 01.04.01

Années a Fidelity: 24

Date de lancement: 01.10.90

Devise du fonds: Dollar américain

Valeur liquidative: $ 7.13

VL la plus haute sur 12 mois: $ 7.35

VL la plus basse sur 12 mois: $ 5.13
Encours du fonds: 8 754 m USD

Indice de référence: South East Asia Comp*
*MSCI AC FE ex Jpn (N)

Code ISIN: LU0048597586

Code Euroclear SA (SICOVAM): 093129
Société de gestion: FIL Fund Management Limited

Forme juridique: "Compartiment de Fidelity Funds, SICAV de droit

luxembourgeois"

Garantie en capital: Aucune

Part: Distribution (D)

Valeur liquidative: Quotidienne

Durée de placement recommandée: 5 ans au minimum
Clientéle cible: Tous souscripteurs

Frais de souscription maximum: 5.25%

Frais de rachat: 0%

Frais de gestion maximum: 1.50%

RESULTATS ANNUELS

51,8%
44,5%
1,7%
17,2%
32,4%
21,3%
36,6%
31,7%

]

|

|

|

|

|

|

|

I 70,9%

53,5%
36,5%

. 68,9%

N 2

™M N O ﬂl ™~ O

NN N O [oNe}

0 b - g L(l7 Ll")

o1 02 03 04 05 06 07 08 09
. Fonds . Indice

1000

21,1%
19,4%

10

750

500

250

0

v

Q 2 a3 \eJ \e) O 2 " o
I I . I SR S
NN N N 2N 2N 2N 2N 2N

Base 100

m

B Fonds

&

N
v



31 JANVIER 2011

REPARTITION SECTORIELLE

au 31.01.11
Services financiers  INE— 30.1%
Industries EEE— 20.0%
Technologie de l'nformation HEl———— 15.8%
Biens de consommation cyclique EEll——— 12.8%
Matériaux El——8.5%
Energic M———52%
Biens de consommation non- b———2.5%
Services collectifs F———1.3%
Autres B——25%
Liquiditts F—————1.3%

% Actif net total

Déviation par rapport a I'indice

1%
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-1%
-1%
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1%

Lorsque les instruments dérivés sont détenus, ils sont présentés comme une composante de la catégorie intitulée "autres". Toute exposition a I'industrie demeure dans la

catégorie «autres» et n'est donc pas représentée dans le reste des catégories.

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

au 31.01.11

Chine NN 27.1%
Corée du Sud N — 245%
Taiwvan HE— 147%
Hong Kong IE— 14.6%
Singapour Hll— 7.8%
Thailande B—— 3.9%
Malaisie B—— 3.2%
Indonésie B——— 2.6%
Autres F—— 0.2%
Liquidites F——— 1.3%

% Actif net total

Déviation par rapport a I'indice
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—

Lorsque les instruments dérivés sont détenus, ils sont présentés comme une composante de la catégorie intitulée "autres". Toute exposition a la géographie demeure
dans la catégorie «autres» et n'est donc pas représentée dans le reste des catégories.

INVESTISSEMENTS PRINCIPAU

au 31.01.11 % Actif net total
SAMSUNG ELECTRONICS 4.3%
TENCENT HOLDINGS 3.0%
HYUNDAI MOTOR 2.3%
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF 1.8%
SINA CHINA 1.8%
HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES 1.8%
CHINA CONSTRUCTION BANK H 1.7%
BANK OF CHINA 'H' 1.7%
TAIWAN SEMICONDUCTOR 1.6%
KEPPEL 1.5%

CLASSEMENTS

Notation Morningstar ™ faidad

Classement fonds S&P AA

Morningstar Style Box ®

Grandes
entreprises

Moyennes
entreprises

Petites
entreprises

@ N ©
4%67’ KO \z&_{;o
WO

Les investissements principaux sont les titres dans lesquels le plus fort pourcentage de
I'actif total du fonds est investi. Les détentions dans différents titres émis par une méme
société sont listées séparément et aucune exposition aux dérivés n'est établie. La liste
compléte des détentions, y compris les dérivés, peut étre consultée dans les rapports

annuels et/ou semi-annuels ainsi qu'au sein des comptes.

VOLATILITE ET RISQUE

Echelle risque/performance

EH

Volatilité relative .99 Beta 0.98
Sharpe ratio 0.35 R2 0.98
Alpha 0.13 Tracking Error 4.58

Cette notation ne donne qu'une indication du niveau de risque des OPCVM
monétaires (A1-A2), obligataires (B1-B3) et actions (E1-E5) par rapport & la
gamme d'OPCVM de Fidelity au sein de chaque classe d'actifs. Plus le chiffre
est élevé et plus le risque présenté par I'OPCVM est élevé. Cette notation n'est
fournie qu'a titre indicatif et est basée sur notre processus de revue
trimestrielle des notations. Ce processus repose sur les informations
concernant le style d'approche d'un gestionnaire de portefeuille, ainsi que sur
des mesures quantitatives basées sur la performance historique de I'OPCVM et
sur ses valeurs actuellement détenues en portefeuille.

Tracking Error

8.00
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Leé graphigue ci-0essus inaligue la tracking error du fonds sur trois ans par rapport
4 son indlice ae référence. Les donmnees utiisees, correspondant & un maximum de
36 points mensuels ae 1e1erence, sont calculées a compler ae /a troisieme anmnée
Ssuivarnt le lancement ol 1onas,

Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs.
*Dans un contexte de marchés volatils, les performances depuis le
début de I'année ont été rajoutées au reporting de ce compartiment
dans un but de transparence et afin de présenter une information
compléte, claire et non trompeuse. Un investissement dans la classe
d'actifs "Actions" présente un risque supérieur & un placement dans
la classe "Obligataire" et de surcroit dans la classe "Monétaire". Dans
certains pays, et pour certains types d'investissement, les colts des
transactions sont plus élevés et la liquidité moindre que dans
d’autres. Il peut également étre plus difficile de trouver des
opportunités pour gérer les flux de trésorerie, particulierement quand
l'objectif d'investissement porte sur les petites ou moyennes
entreprises. Performance en devise locale (£,$, Yen, etc). Il est
important de noter que les revenus éventuels peuvent fluctuer a la
hausse comme a la baisse en fonction de I'évolution du taux de
change. Pour les compartiments spécialisés sur ces pays et types
d’investissement, les transactions, particulierement si elles sont
importantes, auront probablement plus d’impact sur les frais de
gestion desdits compartiments que pour un compartiment de plus
grande taille. Les clients désireux d’investir dans ce genre de
compartiment devront prendre ces considérations en compte au
moment de leur choix. Les valeurs citées dans ce document ne
constituent pas de recommandations d'achat. Elles sont données a
titre d'illustration ou elles servent a indiquer que 'OPCVM est
actuellement investi dans ces valeurs. Les actions ne sont pas
garanties et peuvent donc perdre de la valeur, notamment en raison
des fluctuations des marchés. Fidelity fournit uniquement des
informations sur ses produits. Ce document ne constitue ni une offre
de souscription, ni un conseil personnalisé. Nous vous
recommandons de vous informer soigneusement avant toute décision
d’investissement. Fidelity Funds est une société d'investissement a
capital variable de droit luxembourgeois (SICAV). Ses compartiments
sont autorisés a la commercialisation en France par '’AMF. Copyright
© 2010. Standard & Poor’s, une filiale de The McGraw-Hill
Companies Ltd. La reproduction ou la distribution des ratings S&P
Fund Management et des marques associées a S&P, des
dénominations commerciales, des services et logos sous quelque
forme que ce soit est interdite sans autorisation préalable écrite de
S&P. S&P et ses filiales ne garantissent aucunement I'exactitude,
I'exhaustivité ou la disponibilité d’aucune des informations et ne
sauraient étre tenues responsables des erreurs, omissions ou des
résultats obtenus a partir de I'utilisation faite de ces informations.
S&P, SES FILIALES ET SOURCES DIVERSES NE FOURNISSENT
EN AUCUN CAS QUELQUES GARANTIES QUE CE SOIENT,
INCLUANT, ET PAS LIMITE A DES GARANTIES DE
COMMERCIALISATION OU D’ADAPTABILITE POUR QUELQUES
USAGES QUE CE SOIENT. En aucun cas S&P et ses filiales ou
sources ne sauraient étre tenues responsables de dommages
consécutifs, spéciaux et indirects en relation avec S&P Fund
Management Ratings. La boite de style Morningstar (Morningstar
StyleBoxTM) est la propriété exclusive de Morningstar France
conformément aux dispositions du Code de la Propriété Intellectuelle.
Méthodologie compléte sur www.morningstar.fr. Publié par FIL
Investissements, 29 rue de Berri, 75008 Paris. CP201033.
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