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Valeur liquidative part D : 1 001,89 EUR Actif net part C : 80,12 millions EUR Code ISIN part C FRO00000399
Valeur liquidative part C : 1 059,79 EUR Actif net total : 80,12 millions EUR Code ISIN part D FR001099060
Forme juridique SICAV
Cumulées Annualisées OPCVM Coordonné
Performances * 1 mois YTD 3 ans 5 ans Création risque * 1an 3 ans Devise Eurc
Objectif Ethique SR -1,33% 5,16% 0,33% 0,52% 0,58% Classification AMF
Euro Stoxx avec dividendes -2,30% 510% -531% -0,91% ,10% Objectif Ethique SR 15,2% 27,1% Actions de pays de la zone Euro
Quartiles EuroPerformance (1) 2nd 2nd ler ler - Euro Stoxx avec dividendes 15,0% 29,4%  Horizon de placement > 5 ans
Quartiles EuroPerformance ISR 3éme 2nd ler ler - Tracking error 2,0% 5,2% Valorisation Quotidienni
*Ces performances sont données a titre indicatifagiprécient a lissue de la durée de placementveandée Ratio d'information -0,62 1,11  Eligible au PEA
Création : 01/06/01 Béta 1,01 0,91  Dépositaire
Performances annuelles 2011 2010 2009 2008 2007 * base hebdomadaire Lazard Fréres Banq
Objectif Ethique SR 5,16% 251% 30,37% -37,65% 5,09% Société de gestior
Euro Stoxx avec dividendes 5,10% 2,69% 27,62% -44,61% 289, Lazard Freres Gestion SAS
Quartiles EuroPerformance (1) 2nd 2nd ler ler 3éme Régime fiscal
Quartiles EuroPerformance ISR 2nd 3éme ler ler 3éme Capitalisation et/ou distribution
Date d'agrément 03/05/200
Date de création 01/06/200
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sur le site internet
Les performances passées ne préjugent pas desrparfoes futures (1) Criteres de classemer
L'univers de comparaison est constitué des
COMPOSITION DE L'ACTIF FCP et SICAV de droit frangais
commercialisés en France, ouverts ou
Principaux titres présents dans la baSeroPerformance a la
O Objectif Ethique SR~ = Euro Stoxx Total 4,6% date de calcul dans sa catégdxiions euro
BNP Pariba 3,7% . général
Sanofi-Aventi: 3,6%
Siemen 3,3% L'objectif de la gestionest de surperformer
Daimlel 3,2%  régulierement l'indice DJ Eurostoxx large
Schneider Electr 3,1%  sur le moyen terme, avec une moindre
Saint-Gobai 3,1%  vyolatilité et un risque relatif maitrisé. Le
Unilevel 3,0%  portefeuille est constitué de grandes sociétés
Telefonic: 3.0%  de la zone Euro. Ces entreprises 1/ satisfont
Banco Santand 3.0% 3 I'exigence Lazard de rentabilité forte et
. pérenne 2/ s'inscrivent dans une dynamique
Principaux mouvement: de développement durable, avec un accent
Achats Ventes I s .
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095 — — — — Evolution de la note globale du portefeuille jusquau 30/03/2011 Vigeo a émis une alerte sur Sanofi relative a une enquéte du Sénat
0,90 1 Note ++ Américain au sujet du paiement de 5 millions de USD par Sanofi a Le Revenu
0,85 deux organismes médicaux. Ces organismes ont influencé la FDA Trophées 2010
des Meilleurs Sicav et Fonds
0801 —— g~~~ -~ -~~~ -~ - Z@3 2/ "% (Food and Drug Administration) afin de retarder le lancement d'un
g';g;_— T médicament générique du Lovenox, produit par Sanofi. Ce LAZARD FRERES GESTION
0:55, Note + versement de 5 millions de USD n'a pas été communiqué par Gamme Actions Euro sur 3 ans
060+ ——-——-—————-——-— & - — - - - - ——— === Sanofi. Bien que cette pratique ne soit pas interdite puisqu'il n'y a y‘: \:9
g':g pas d'obligation de communication quand il s'agit de versements a :\’v T;;’::‘e :z
GUOL  Sept02  oct03  nowdd  now0S  décOS  jame08 @0 fwdo marsay 0SS @ssoeiations a but non lucratif, Vigeo a dégradé la note, déja N1
faible, du sous domaine concerné. Cependant la note du domaine
(source Vigeo) "Relations clients-fournisseurs" reste au-dessus de la moyenne. o o
Cat. Etablissements Spécialisés

Le portefeuille comporte au total 46 lignes (pdintsl de I'actif = 97,9%) qui sont notées par Vigke@valuation porte ainsi sur 97,9% de I'actifabt
Sur une échelle a cing niveaux allant de -- & ++ par rapportcaitéres du développement durable, la note globale du feaiite (moyenne des notes globgles
des titres pondérée par le poids des titres dapasrtefeuille) s’éleve & 0,77 et correspond & tingaglobal du portefeuille ++.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE - Axel LAROZA

Le mois de mai a été, comme souvent, celui de la résurgencerdeges sur la pérennité de la croissance mondiale. Urainenbmbre de statistiques
américaines ainsi que des signes de ralentissement en @ftiméimenté ces peurs. Elles ont aussi eu pour effet de lfaiisser les prix des matiéres premier
qui avaient atteint des sommets, a commencer par le pésetepé par des séances de baisse historiques, méme sj ie fiaeil n'est encore qu'a une dizaine
dollars de ses plus hauts. Bien que ce dernier élément seibonne nouvelle pour de nombreuses entreprises, le macchéeale coup et baisse de 2,3%.
portefeuille surperforme nettement, avec une baisse @¥d,Bien qu'il souffre de la baisse de Ciments Francais etidtedit, il bénéficie a la fois de I'absenc
d'E.ON, et de Nokia, vendue avant son profit-warning, ajjs de la surperfromance de Merck, BNP et Henkel, et plusrgisméent d'une bonne sélection dans

la technologie et dans la banque.
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baurence Quint 01.44.13.02.88
fax 01.44.13.08.30)

Informations complémentaires :
Laura Montesano 01.44.13.01.79
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Ce document est remis a titre d’'information auxguans de parts ou actionnaires dans le cadre dgllementation en vigueur. Les instruments ou valégurant dans ce document sont soumis aux fafittns du marché et
aucune garantie ne saurait étre donnée sur lefarpmce ou leur évolution future. Les informati@mesmtenues dans ce document n'ont pas fait I'abjet examen ou d’'une certification par les comniieseaux comptes de
'OPCVM ou des OPCVM concernés.



