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STYLE DE GESTION DU FONDS

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT
Investit principalement dans des actions émises en Amérique latine.

CARACTÉRISTIQUES DU PORTEFEUILLE
Le gérant s’appuie essentiellement sur une analyse « bottom-up » fondamentale
qui implique de rendre visite aux sociétés, de contacter des tiers et d’analyser
les états financiers des entreprises. Le gérant contribue largement au processus
de recherche « bottom-up ». Afin d’évaluer la performance financière, il se
concentre sur les sociétés largement capables de générer une trésorerie
abondante ainsi que sur celles dont le potentiel bénéficiaire semble sous-estimé

par les investisseurs. Son style d’investissement et ses préférences en matière de sélection des valeurs
sont caractérisés par une prédilection pour les valeurs de rendement.

STYLE D’INVESTISSEMENT
Le gérant tire parti des capacités de recherche de l’équipe Fidelity Emerging Markets, qui associe la
recherche sur les actions et sur les obligations. En Amérique latine, les analystes actions apportent leur
aide au gérant dans sa recherche fondamentale sur ces actifs, tandis que d’autres membres de l’équipe
fournissent en parallèle des analyses quantitatives et des éléments de recherche sur des facteurs
macroéconomiques, les politiques gouvernementales et les cours des matières premières et des
devises.

CLASSEMENTS

Overall Morningstar Rating™ HHHH

PERFORMANCES dans la devise du fonds

Depuis le début Depuis le
1 mois de l’année 1 an 3 ans 5 ans 10 ans 25.05.94

Cumulées du fonds -9,7% -9,7% 96,7% 26,8% 185,1% 318,8% 321,1%

Cumulées de l’indice -8,2% -8,2% 91,5% 37,9% 208,1% 394,2% 572,0%

Annualisées du fonds - - 96,7% 8,2% 23,3% 15,4% 9,6%

Annualisées de l’indice - - 91,5% 11,3% 25,2% 17,3% 12,9%

Soit pour 2 500 $ investis - 2 144 4 673 3 012 6 772 9 948 10 003
(en USD)

Classement du fonds dans sa catégorie : Catégorie Morningstar Actions Amérique Latine

Classement du fonds - 25 5 7 6 7 5

Nombre total de fonds - 31 30 24 21 19 7

Classement par quartile - 4 1 2 2 2 3

PERFORMANCE DEPUIS LE 25.05.94

Fonds      Indice

INVESTISSEMENTS PRINCIPAUX

au 31.01.10 % de l’actif net total

ITAU UNIBANCO HOLDING ADR 8,0%

AMERICA MOVIL ADR 5,0%

BEBIDAS DAS AM(CIA) ADR 3,7%

VALE (PN) ADR 3,1%

GRUPO MEXICO SAB DE CV SER B 2,9%

FOMENTO ECONOMICO MEXICANA SAB DE CV ADR 2,9%

BANCO BRADESCO ADR 2,8%

OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES 2,8%

BANCO BRADESCO PN 2,6%

CEMEX SAB DE CV ADR 2,5%

CARACTÉRISTIQUES

Gérants du fonds :
Alex Duffy,
Angel Ortiz

Situés à :
Londres, Londres

Nommés depuis le :
01.04.09, 01.04.09

Années chez Fidelity : 6, 5

Date de lancement : 09.05.94

Devise :
Dollar américain

Valeur liquidative : 37,80 $

Encours du fonds : 1 125 m
USD

Indice de référence :
MSCI Emerging Markets Latin
America Blend*

Code Bloomberg :
FIDLLAI

Code ISIN :
LU0050427557

Numéro SEDOL :
4397515

au 31.01.10

RÉPARTITION SECTORIELLE

au 31.01.10 % de l’actif net total

Services financiers 24,3%

Matériaux 21,9%

Biens de consommation non-cyclique 13,5%

Services de télécommunications 9,7%

Énergie 7,9%

Services collectifs 6,7%

Biens de consommation cyclique 6,7%

Industries 5,0%

Autres 3,3%

Liquidités 1,0%

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE

au 31.01.10 % de l’actif net total

Brésil 64,1%

Mexique 25,1%

Pérou 4,0%

Chili 2,0%

Canada 1,6%

Luxembourg 1,1%

Autres 1,3%

Liquidités 1,0%

*MSCI Latin America 5% Capped
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VOLATILITE ET RISQUE

Notation de risque/rendement : (OPVCM actions)

Volatilité relative : 1,02
Ratio Sharpe : 0,35
Alpha : -0,23

Beta : 1,00
R2 : 0,97
Tracking error : 6,13

Cette notation ne donne qu’une indication du niveau de risque des OPCVM monétaires (A1-A2),
obligataires (B1-B3) et actions (E1-E5) par rapport à la gamme d’OPCVM de Fidelity au sein de chaque
classe d’actifs. Plus le chiffre est élevé et plus le risque présenté par l’OPCVM est élevé. Cette notation
n’est fournie qu’à titre indicatif et est basée sur notre processus de revue trimestrielle des notations. Ce
processus repose sur les informations concernant le style d’approche d’un gestionnaire de portefeuille,
ainsi que sur des mesures quantitatives basées sur la performance historique de l’OPCVM et sur ses
valeurs actuellement détenues en portefeuille.
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Source pour les performances Morningstar. Calculs réalisés de VL à VL dividendes réinvestis. Performances annualisées, performances totales, moyenne catégorie et classement - Source - © 2007 Morningstar, Inc. Tous droits réservés.
Les informations présentées (1) appartiennent à Morningstar et/ou à ses fournisseurs d'informations, (2) ne peuvent être ni reproduites ni redistribuées (3) sont présentées sans garantie d'exactitude, d'exhaustivité ou d'actualité. Ni
Morningstar ni ses fournisseurs d'informations ne pourront être tenus pour responsables de tout dommage ou perte résultant de l'utilisation de ces données. S&P Fund Ratings, Copyright© 2007 The McGraw-Hill Companies, agissant
en tant que Standard & Poor's. Tous droits réservés.

Ce document est destiné aux professionnels de l'investissement et non au grand public. Toute fiche individuelle doit être lue conjointement aux Notes explicatives du Chartbook disponible auprès de Fidelity. Sauf indication contraire,
toutes les informations communiquées sont celles de Fidelity International. Les valeurs citées dans ce document ne constituent pas des recommandations d’achat. Elles ne sont données qu’à titre d’illustration. Fidelity, Fidelity
International et le logo "Pyramide" sont des marques protégées de FIL Limited. 

Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs. Les actions ne sont pas garanties et peuvent donc perdre de la valeur, notamment en raison des fluctuations des marchés. Fidelity fournit uniquement des informations
sur ses produits. Ce document ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil personnalisé. Nous vous recommandons de vous informer soigneusement avant toute décision d’investissement.

Toute souscription dans un compartiment doit se faire sur la base du prospectus actuellement en vigueur et des documents périodiques disponibles sur Fidelity.fr ou sur simple demande auprès de Fidelity.

Fidelity Funds, Fidelity Funds II, Fidelity MultiManager sont des sociétés d’investissement à capital variable de droit luxembourgeois (SICAV). 

Leurs compartiments sont autorisés à la commercialisation en France par l’AMF. 

Fidelity Investment Funds est une société d’investissement à capital variable de droit anglais, (SICAV).

Ses compartiments sont autorisés à la commercialisation en France par l’AMF.

Fidelity SICAV est une société d’investissement à capital variable de droit français.

Fidelity Monde, Fidelity Europe et Fidelity Trilogie Europe, classifiés actions internationales sont agréés par l’AMF pour leur commercialisation en France.
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